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Îäíîé èç êëþ÷åâûõ çàäà÷ ðàçâèòèÿ ëþáîé 
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû âûñòóïàåò ñîçäàíèå 
óñëîâèé äëÿ óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà, êîòîðûé ìîæåò áûòü îáåñïå÷åí ïó-
òåì ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ ïðè-
âëåêàåìûõ ðåñóðñîâ è èìåþùåãîñÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà. Îñíîâîïîëàãàþùåå 
çíà÷åíèå ïðè ýòîì èìååò ñóùåñòâåííîå 
óâåëè÷åíèå îáúåìà èíâåñòèöèé è óëó÷øåíèå 
èõ êà÷åñòâåííûõ ïàðàìåòðîâ. 

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà ñîñòîèò èç ìíî-
æåñòâà ôóíêöèîíèðóþùèõ âçàèìîñâÿçàííûõ 
ïîäñèñòåì ðàçíîãî óðîâíÿ, êàæäàÿ èç êî-
òîðûõ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ æèçíåäåÿòåëüíîñòè, 
êîëè÷åñòâåííîãî è êà÷åñòâåííîãî ðàçâèòèÿ 
íóæäàåòñÿ â ïåðìàíåíòíîì ïðèòîêå òåêóùèõ 
è ïåðèîäè÷åñêîì — êàïèòàëüíûõ ðåñóðñîâ. 
Î÷åâèäíî, ÷òî âîñïðîèçâîäñòâî ñèñòåìû, 
îñóùåñòâëÿåìîå èñêëþ÷èòåëüíî çà ñ÷åò òå-

êóùåãî ïðèòîêà ðåñóðñîâ, áåç ìàñøòàáíûõ 
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ñïîñîáíî ïðèâåñòè ê 
èñ÷åçíîâåíèþ ïîäîáíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñ-
òåìû. Èìåííî èíâåñòèðîâàíèå îáåñïå÷èâàåò 
äëèòåëüíîå (äîëãîñðî÷íîå) ôóíêöèîíèðîâà-
íèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, òåì ñàìûì ïðè-
îáðåòàÿ «êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ è ôèëîñîôñêàÿ 
êàòåãîðèÿ ïåðâîñòåïåííî-ôóíäàìåíòàëüíûé 
ïîðÿäîê» [1, ñ. 7].

Â íàñòîÿùåì èññëåäîâàíèè àâòîð ïðåä-
ïðèíèìàåò ïîïûòêó ñìåñòèòü ðàêóðñ ñ òàê-
òè÷åñêèõ âîïðîñîâ ñòîèìîñòíîãî àíàëèçà 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ íà ñòðàòåãè÷åñêèå 
ïðîáëåìû îöåíêè âîçäåéñòâèÿ èíâåñòèöèîí-
íûõ âëîæåíèé íà ñîñòîÿíèå ýêîíîìè÷åñêîé 
ñèñòåìû (óâåëè÷åíèå âíóòðåííåãî ïîðÿäêà, 
óñòîé÷èâîñòè ñèñòåìû è, ñîîòâåòñòâåííî, 
óìåíüøåíèå åå ýíòðîïèè) ïðè îäíîâðåìåí-
íî ñîõðàíÿþùåéñÿ ñïîñîáíîñòè ñèñòåìû 
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äîñòèãàòü ïîñòàâëåííûõ öåëåé, âçàèìîäåéñò-
âóÿ ñ âíåøíåé ïî îòíîøåíèþ ê íåé ñðåäîé, 
îáìåíèâàÿñü ýíåðãèåé, èíôîðìàöèåé è ò.ä., 
èçìåíÿÿ ñâîå âíóòðåííåå ñîñòîÿíèå. Îäíàêî 
îñíîâíûå ïîñòóëàòû èíâåñòèöèîííîãî àíàëè-
çà îñòàþòñÿ âåðíûìè è ïðè èçáðàííîì íàìè 
ðàêóðñå. Òàê, èíâåñòèöèè ïîäðàçóìåâàþò 
çíà÷èòåëüíûå ïî îáúåìó ôèíàíñîâûå çàòðà-
òû è îòíîñèòåëüíî äîëãîñðî÷íûå ïåðèîäû 
âëîæåíèÿ; îòäà÷à îò èíâåñòèöèé â âèäå ðîñòà 
óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ìîæåò 
áûòü ïîëó÷åíà ïî èñòå÷åíèè íåêîòîðîãî ïðî-
ìåæóòêà âðåìåíè â áóäóùåì, îäíîçíà÷íî 
áîëüøåãî, ÷åì îäèí ãîä. È íàêîíåö, ïðîãíîç 
ðåçóëüòàòîâ èíâåñòèðîâàíèÿ ó÷èòûâàåò ýëå-
ìåíòû ðèñêà è íåîïðåäåëåííîñòè.

Òåðìèí «èíâåñòèöèè» (íåì. Investition) 
îçíà÷àåò «äîëãîñðî÷íîå âëîæåíèå êàïèòàëà». 
Ïðè ýòîì ñëåäóåò ïîíèìàòü, ÷òî èìååòñÿ â 
âèäó íå ïðîñòîå âëîæåíèå ðåñóðñîâ, à íåïî-
ñðåäñòâåííî ñ öåëüþ ïðèðàùåíèÿ èíâåñòèðî-
âàííîãî êàïèòàëà ïî èñòå÷åíèè îïðåäåëåííîãî 
ïðîìåæóòêà âðåìåíè. Â íàèáîëåå øèðîêîì 
ñìûñëå ñëîâî «èíâåñòèðîâàòü» îçíà÷àåò «ðàñ-
ñòàâàòüñÿ ñ äåíüãàìè ñåãîäíÿ, ÷òîáû ïîëó÷èòü 
áîëüøóþ èõ ñóììó â áóäóùåì» [3, ñ. 4].

Äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé íåîáõî-
äèìî âûäåëåíèå ÷àñòè ñáåðåæåíèé. Òàêèì 
îáðàçîì, ñ òî÷êè çðåíèÿ êàíîíîâ ýêîíîìè-
÷åñêîé òåîðèè èíâåñòèöèè — ýòî òà ÷àñòü 
äîõîäà, êîòîðàÿ íå íàïðàâëåíà íà òåêóùåå 
ïîòðåáëåíèå, à èñïîëüçóåòñÿ äëÿ åãî ïðåóì-
íîæåíèÿ â áóäóùåì. Â ñâÿçè ñ ýòèì âåëè÷èíà 
èíâåñòèöèé çàâèñèò îò òåêóùèõ ïðåäïî÷òåíèé 
ãîñóäàðñòâà è õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, 
êîòîðûå îòêàçûâàþòñÿ îò ïîòðåáëåíèÿ â íà-
ñòîÿùèé ìîìåíò âðåìåíè, ÷òîáû íàïðàâèòü 
ýòè ñðåäñòâà íà îáåñïå÷åíèå ïîòðåáëåíèÿ 
â áóäóùåì. Èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ èñòî÷íè-
êîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è óñòîé÷èâîãî 
ðàçâèòèÿ ñèñòåìû îáùåñòâåííîãî âîñïðîèç-
âîäñòâà, ýôôåêòèâíîñòü êîòîðîé âî ìíîãîì 
îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì ñáåðåæåíèÿ è 
èíâåñòèðîâàíèÿ â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå.

Îñíîâû èçó÷åíèÿ âîñïðîèçâîäñòâåííûõ 
ïðîïîðöèé è ðîëè èíâåñòèöèé â ýòîì ïðîöåñ-
ñå áûëè çàëîæåíû â èññëåäîâàíèÿõ êëàññèêîâ 
ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè (À. Ñìèò, Ä. Ðèêàðäî, 
Æ.-Á. Ñýé), êîòîðûå ðàññìàòðèâàëè èíâåñ-
òèöèîííûé ïðîöåññ êàê ïðîöåññ îáðàùåíèÿ 
êàïèòàëà â ðàçëè÷íûõ åãî ôîðìàõ.

Ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü, ÷òî èíâåñòèöèè êàê 
ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ íà âñåì ïðîòÿæå-

íèè ýâîëþöèè ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè òåñíî 
ñâÿçàíû ñ êàòåãîðèÿìè óñòîé÷èâîñòè ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà è ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû 
â öåëîì, à òàêæå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì 
ðàâíîâåñèåì. 

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå — îäíî 
èç áàçîâûõ ïîíÿòèé ñîâðåìåííîé ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé òåîðèè. Èìåííî íà íåì îñíîâû-
âàþòñÿ îáùèå ïðåäñòàâëåíèÿ îá óñòîé÷èâîñòè 
è ýôôåêòèâíîñòè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè êàê 
ñèñòåìû ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, áàçèðó-
þùåéñÿ íà äåöåíòðàëèçîâàííîé àêòèâíîñòè 
ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ. Êðîìå òîãî, äàí-
íîå ïîíÿòèå èìååò îãðîìíóþ çíà÷èìîñòü äëÿ 
àíàëèçà ìàêðîäèíàìèêè ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êè, ïîñêîëüêó ïîçâîëÿåò èíòåðïðåòèðîâàòü 
ëþáîå èçìåíåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïî-
êàçàòåëåé ëèáî êàê äâèæåíèå ê ðàâíîâåñèþ, 
ëèáî êàê îòêëîíåíèå îò íåãî ïîä âîçäåéñòâè-
åì ýêçîãåííûõ ôàêòîðîâ. 

Ëþáàÿ ñèñòåìà ñòðåìèòñÿ ê ñíèæåíèþ ýí-
òðîïèè, ò.å. ê ïåðåõîäó ê ìèíèìàëüíîé íåîï-
ðåäåëåííîñòè è ìàêñèìàëüíîé ñòàáèëüíîñòè, 
÷òî ïðîÿâëÿåòñÿ â ìàêñèìàëüíîé óñòîé÷èâîñ-
òè ñèñòåìû. Ïðè äîñòèæåíèè ñòàáèëüíîñòè â 
ìàêñèìàëüíî äëèòåëüíîì èíòåðâàëå âðåìåíè 
ôóíêöèîíèðîâàíèå ñèñòåìû ìîæåò ðàññìàò-
ðèâàòüñÿ êàê ýôôåêòèâíîå.

Òàêèì îáðàçîì, â öåëÿõ ïðîâîäèìîãî 
èññëåäîâàíèÿ ìû áóäåì îïåðèðîâàòü êàòåãî-
ðèåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ êàê 
òåîðåòè÷åñêîé êîíñòðóêöèåé, îáúÿñíÿþùåé 
óñòîé÷èâîñòü ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè åå ñïî-
ñîáíîñòüþ ýôôåêòèâíî êîîðäèíèðîâàòü ïëà-
íû ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, îãðàíè÷èâàòü 
âëèÿíèå âíåøíèõ «øîêîâ» è ñâîäèòü ëþáîé 
ïðîöåññ ýêîíîìè÷åñêèõ èçìåíåíèé ê êîíå÷-
íîìó ñîñòîÿíèþ.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå â 
ìîäåëÿõ îñíîâàòåëåé êëàññè÷åñêîé øêîëû 
(«Ýêîíîìè÷åñêàÿ òàáëèöà» Ô. Êåíý è «Çàêîí 
ðûíêîâ» Æ.-Á. Ñýÿ è Ä. Ðèêàðäî) ïðåäñòàâëÿ-
ëîñü îäíîâðåìåííî êàê íîðìàòèâíûé èäåàë è 
êàê «åñòåñòâåííîå ñîñòîÿíèå», ê êîòîðîìó 
ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà ñòðåìèòñÿ â ñèëó íå-
óìîëèìûõ çàêîíîâ, ðåãóëèðóþùèõ ýêîíîìè-
÷åñêóþ æèçíü. Öåíòðàëüíîå ìåñòî â ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè êëàññè÷åñêîé øêîëû 
çàíÿë «Çàêîí ðûíêîâ», êîòîðûé îáîñíîâûâàë 
ðàâíîâåñíûé õàðàêòåð ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè 
òåì, ÷òî ðûíî÷íîå ïðåäëîæåíèå ñàìî ôîð-
ìèðóåò àäåêâàòíûé ñåáå ñïðîñ, è ñëåäîâà-
òåëüíî, ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà ñàìîñòîÿòåëüíî, 
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áåç ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà, âñåãäà 
ñïîñîáíà îáåñïå÷èòü ðàâíîâåñèå, ïîëíóþ 
çàíÿòîñòü è äîñòè÷ü óñòîé÷èâîãî ñîñòîÿíèÿ. 
Ïîñêîëüêó èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ, ñîãëàñ-
íî ïðåäñòàâëåíèÿì êëàññèêîâ, èíòåðïðåòèðî-
âàëñÿ êàê îáðàùåíèå êàïèòàëà â ðàçëè÷íûõ 
åãî ôîðìàõ, òî íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ 
è îáúåìû îáðàùàþùèõñÿ èíâåñòèöèîííûõ 
ðåñóðñîâ òàêæå îïðåäåëÿëèñü ñîîòíîøåíè-
åì ðûíî÷íûõ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Òàêèì 
îáðàçîì, óñòîé÷èâîå ðàçâèòèå ýêîíîìè÷åñ-
êîé ñèñòåìû îïðåäåëÿëîñü èñêëþ÷èòåëüíî 
ðûíî÷íûìè ôàêòîðàìè.

Íåîêëàññè÷åñêàÿ òåîðèÿ ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ, îñíîâàííàÿ Ë. Âàëüðà-
ñîì è À. Ìàðøàëëîì, ñòàëà ëîãè÷åñêèì ïðî-
äîëæåíèåì êëàññè÷åñêîãî «Çàêîíà ðûíêîâ». 
Â ðàìêàõ íåîêëàññè÷åñêîãî íàïðàâëåíèÿ ýòîò 
çàêîí òðàíñôîðìèðîâàëñÿ â «Çàêîí Âàëüðà-
ñà», ñîãëàñíî êîòîðîìó ñóììà èçáûòî÷íîãî 
ñïðîñà íà âñåõ ðûíêàõ ðàâíà ñóììå èçáûòî÷-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ, ñëåäîâàòåëüíî, ðàâíîâå-
ñèå âñåãäà äîñòèæèìî çà ñ÷åò êîððåêöèè öåí, 
óðàâíèâàþùåé ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà êàæ-
äîì îòäåëüíîì ðûíêå. Ïîäîáíàÿ êîððåêöèÿ 
îñóùåñòâëÿåòñÿ áëàãîäàðÿ ðàöèîíàëüíîìó 
ïîâåäåíèþ ñóáúåêòîâ, ñòðåìÿùèõñÿ ê ìàê-
ñèìèçàöèè ñâîåé âûãîäû è êîððåêòèðóþùèõ 
ñâîè ïëàíû èñõîäÿ èç èçìåíåíèÿ ðûíî÷íûõ 
öåí. Ïî ñóùåñòâó, ýòà òåîðèÿ ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé ìîäèôèêàöèþ «Çàêîíà ðûíêîâ» íà 
îñíîâå íîâûõ òåîðåòè÷åñêèõ ïðèíöèïîâ ñ 
ïðèìåíåíèåì ïîíÿòèé ïðåäåëüíûõ âåëè÷èí è 
ýëàñòè÷íîñòè. Îäíàêî îáùèé âûâîä îñòàåòñÿ 
íåèçìåííûì: ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà èìååò 
óñòîé÷èâóþ òåíäåíöèþ ê îïòèìàëüíîìó 
ðàâíîâåñèþ ïðè ïîëíîì èñïîëüçîâàíèè âñåõ 
ðåñóðñîâ, ò.å. â ïåðâóþ î÷åðåäü ïðè ïîëíîé 
çàíÿòîñòè. Ìåõàíèçì ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè 
è ðûíî÷íîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ îáåñïå÷èâàåò 
ñïðàâåäëèâîå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ è ïîë-
íîå èñïîëüçîâàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ, 
â òîì ÷èñëå è èíâåñòèöèîííûõ. 

Â ñâîèõ íàó÷íûõ èññëåäîâàíèÿõ Ìàðøàëë 
îïèðàëñÿ íà êîíöåïöèþ ñïðîñà è ïðåäëîæå-
íèÿ: öåíà áëàãà îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Òàê, â îñíîâå ñïðîñà 
íà êîíêðåòíîå áëàãî (èíâåñòèöèîííûå ðåñóð-
ñû) ëåæàò ñóáúåêòèâíûå îöåíêè èçíà÷àëüíî 
öåëåñîîáðàçíîñòè, à çàòåì ïðåäåëüíîé ïî-
ëåçíîñòè äàëüíåéøåãî èñïîëüçîâàíèÿ èíâåñ-
òèöèîííûõ ðåñóðñîâ èõ ïîòðåáèòåëÿìè. Â îñ-
íîâå ïðåäëîæåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ 

ëåæàò îöåíêè èõ ïîñòàâùèêàìè (èíâåñòîðàìè) 
âîçìîæíîñòè îòâëå÷åíèÿ äàííûõ ðåñóðñîâ 
îò ïðîöåññîâ òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ â öåëÿõ 
äàëüíåéøåãî âëîæåíèÿ è ìàêñèìèçàöèè äî-
õîäà. Ïîñòàâùèê èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ 
íå ìîæåò îòâëåêàòü ñðåäñòâà, åñëè ýòî ïðè-
âåäåò ê êðèòè÷åñêîìó íåäîôèíàíñèðîâàíèþ 
òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ è íåãàòèâíî ïîâëèÿåò 
íà åãî õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü. Êðîìå 
òîãî, èíâåñòîð íå áóäåò ïðîäàâàòü ðåñóðñû 
ïî öåíàì, ñóùåñòâåííî îòêëîíÿþùèìñÿ îò 
ýêâèâàëåíòà ïîòåíöèàëüíîãî äîõîäà îò èñ-
ïîëüçîâàíèÿ äàííûõ ðåñóðñîâ â ñâîåé ñîáñò-
âåííîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Òàêèì 
îáðàçîì, åñëè êëàññè÷åñêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ 
òåîðèÿ ðàññìàòðèâàåò ôîðìèðîâàíèå öåí, â 
òîì ÷èñëå è íà èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû, â 
îñíîâíîì ñ ïîçèöèè ïîñòàâùèêà, òî íåîêëàñ-
ñè÷åñêàÿ òåîðèÿ ðàññìàòðèâàåò öåíîîáðà-
çîâàíèå ñ ïîçèöèé è ïîòðåáèòåëÿ (ñïðîñ), è 
ïîñòàâùèêà (ïðåäëîæåíèå).

Ýâîëþöèÿ òåîðèè èíâåñòèöèé è âçãëÿäîâ 
íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå ïðîäîë-
æèëàñü â òðóäàõ Äæ.Ì. Êåéíñà, óòâåðæäàâ-
øåãî, ÷òî óñòîé÷èâîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè 
(ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå) ñîâìåñ-
òèìî ñ íåðàâíîâåñèåì íà îòäåëüíûõ àãðåãè-
ðîâàííûõ ðûíêàõ. Ðàâíîâåñèå äîñòèãàåòñÿ íå 
â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè îïòèìàëüíûõ ïëà-
íîâ, à â ðåçóëüòàòå âçàèìíîãî îãðàíè÷åíèÿ 
ïëàíîâ âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ. Ýòî 
âçàèìîîãðàíè÷åíèå ñòàâèò ïðåäåëû îïòèìè-
çàöèè è âûíóæäàåò ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ 
äîâîëüñòâîâàòüñÿ íåîïòèìàëüíûìè ðåøåíèÿ-
ìè. Ðåçóëüòàòîì ÿâëÿåòñÿ ñòàáèëüíîå ñîñòî-
ÿíèå ýêîíîìèêè, êîòîðîå õàðàêòåðèçóåòñÿ 
ñîãëàñîâàííîñòüþ îñíîâíûõ ìàêðîïîêàçàòå-
ëåé, íî ïðè ýòîì äîïóñêàåò íåðàâíîâåñèå íà 
îòäåëüíûõ ðûíêàõ.

Ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà ñîäåð-
æèò äâà àëüòåðíàòèâíûõ ïðåäñòàâëåíèÿ î ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîì ðàâíîâåñèè — âàëüðàñèàí-
ñêîå è êåéíñèàíñêîå, êîòîðûå ÿâëÿþò ñîáîé 
äâà ïðîòèâîïîëîæíûõ âçãëÿäà íà ðûíî÷íóþ 
ýêîíîìèêó. Ïåðâîå ïðåäñòàâëÿåò ðûíî÷íóþ 
ýêîíîìèêó êàê ãàðìîíè÷åñêóþ ñèñòåìó, êî-
òîðàÿ ñòðåìèòñÿ ê îïòèìèçàöèè ðåçóëüòàòîâ 
äëÿ âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ. Ïîýòîìó 
ñòàáèëüíîñòü ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè âîçìîæ-
íà òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè âñå ñóáúåêòû 
ðåàëèçóþò ñâîè îïòèìàëüíûå ïëàíû. Âìå-
øàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà ïðåäñòàâëÿåòñÿ íå 
òîëüêî èçëèøíèì, íî è âðåäíûì. Âòîðîå 
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ïðåäïîëàãàåò, ÷òî â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå 
ïðîöåññ îïòèìèçàöèè îãðàíè÷åí íå òîëüêî 
íàëè÷íûìè ïðîèçâîäñòâåííûìè âîçìîæíîñ-
òÿìè, íî è ôóíäàìåíòàëüíîé íåñîãëàñîâàí-
íîñòüþ ïëàíîâ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ. 
Ïîýòîìó óñòîé÷èâîå ñîñòîÿíèå â ðûíî÷íîé 
ýêîíîìèêå âîçìîæíî òîëüêî êàê ðåçóëüòàò 
âçàèìíîãî îãðàíè÷åíèÿ ïëàíîâ áîëüøèíñòâà 
ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, êîòîðîå ïîäðàçó-
ìåâàåò îòêàç îò ïîèñêà îïòèìàëüíîãî ðåøå-
íèÿ. Â ïîäîáíîé ñèòóàöèè î÷åâèäíà íåîáõî-
äèìîñòü ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â 
ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíî÷íîé ýêîíîìè÷åñêîé 
ñèñòåìû è, êàê ñëåäñòâèå, âîçäåéñòâèÿ íà 
íåêîòîðûå ðûíî÷íûå ïðîöåññû, â òîì ÷èñëå 
è íà èíâåñòèöèîííûå.

Ñîãëàñíî âçãëÿäàì Êåéíñà, èìåííî êîëå-
áàíèÿ îáúåìîâ èíâåñòèöèé ÿâëÿþòñÿ äâèæó-
ùåé ñèëîé öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè. Â ñâîþ 
î÷åðåäü, óðîâåíü èíâåñòèöèé îñíîâûâàåòñÿ 
âî ìíîãîì íà òàêîé êàòåãîðèè, êàê ñêëîí-
íîñòü ê ñáåðåæåíèþ, îñîáåííî ïðåäåëüíàÿ 
ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ, êîòîðàÿ êîëåá-
ëåòñÿ ïî âðåìåíè è ñòðàíàì è ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé äîëþ äîïîëíèòåëüíîé åäèíèöû äî-
õîäà, íàïðàâëÿåìóþ íà ñáåðåæåíèå. Ïðè 
ýòîì ñáåðåæåíèå õàðàêòåðèçóåòñÿ êàê ÷àñòü 
íåïîòðåáëåííîãî äîõîäà, ò.å. ðàçíîñòü ôàê-
òè÷åñêè ïîëó÷åííîãî äîõîäà è ôàêòè÷åñêèõ 
ðàñõîäîâ [2, ñ. 63]. Èíà÷å, ñáåðåæåíèå ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé âåëè÷èíó ðàçíîñòè òåêóùåãî 
äîõîäà è òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ. Ïîýòîìó 
èññëåäóåìàÿ êàòåãîðèÿ èìååò íåðàçðûâíóþ 
ñâÿçü ñ êàòåãîðèÿìè äîõîäà è ïîòðåáëåíèÿ.

Êåéíñ ðàññìàòðèâàë ïðîáëåìó íàêîïëå-
íèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ñïðîñà 
â ñìåæíûõ îòðàñëÿõ. Äàííàÿ ñõåìà èçâåñòíà 
ïîä íàçâàíèåì ìóëüòèïëèêàòîðà Êåéíñà. Ñâÿ-
çûâàÿ èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ è ýêîíîìè÷åñ-
êèé ðîñò êàê ôàêòîð ïîâûøåíèÿ óñòîé÷èâîñòè 
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, îí òàêæå âûäåëÿë 
êðåäèòíûé è ýêñïîðòíûé ìóëüòèïëèêàòîðû 
êàê ôàêòîðû óâåëè÷åíèÿ òåìïîâ ðîñòà íàöè-
îíàëüíîãî äîõîäà â ðåçóëüòàòå ïðåèìóùåñ-
òâåííîãî ïðèðîñòà îáúåìà íàêîïëåíèÿ. Èäåÿ 
îñíîâûâàëàñü íà íàáëþäåíèè, ÷òî îïðåäå-
ëåííûé îáúåì ïåðâè÷íîãî äîïîëíèòåëüíîãî 
èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ ïðèâîäèò ê ïîÿâëåíèþ 
âòîðè÷íûõ ôîðì èõ èñïîëüçîâàíèÿ â ðåçóëü-
òàòå ïîñëåäîâàòåëüíîãî ðîñòà ðàñïðåäåëåí-
íûõ äîõîäîâ è ñâÿçàííûõ ñ íèìè ðàñõîäîâ. 
Äîáàâî÷íûå ðàñõîäû íà êàïèòàëîâëîæåíèÿ 
ñîçäàþò ïîñëåäîâàòåëüíûå âîëíû äîõîäîâ, 

âåëè÷èíà êîòîðûõ çàâèñèò îò ñêëîííîñòè èõ 
ïîëó÷àòåëÿ ê ïîòðåáëåíèþ.

Òåîðåòè÷åñêàÿ âàæíîñòü ýòîãî ïîëîæåíèÿ 
çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî âûÿâëåí ôåíîìåí 
óâåëè÷åíèÿ îáùåãî äîõîäà, âûçâàííîãî ïåð-
âîíà÷àëüíûì âëîæåíèåì êàïèòàëà, íà ñóììó, 
ïðåâûøàþùóþ ðàçìåð åãî ðàñïðåäåëåíèÿ, 
ñâÿçàííîãî ñ ðàñõîäàìè íà ïîòðåáëåíèå. Â 
ïðîöåññå èíâåñòèðîâàíèÿ ïðîÿâëÿåòñÿ èõ 
êîìïëèöèàëüíîñòü, ò.å. ïåðåïëåòàþòñÿ çàäà-
÷è ïðîñòîãî è ðàñøèðåííîãî ïðîèçâîäñòâà, 
âîçìåùåíèÿ è íàêîïëåíèÿ. Äëÿ ôèíàíñèðîâà-
íèÿ èíâåñòèöèé íåîáõîäèìî âûäåëåíèå ÷àñòè 
ñáåðåæåíèé, â ñèëó ÷åãî èíâåñòèöèè âûñòó-
ïàþò îòêàçîì îò òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ âî 
èìÿ óâåëè÷åíèÿ ïîòðåáëåíèÿ â áóäóùåì.

Âïîñëåäñòâèè íåîêåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ 
ðàçâèëà èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ èíâåñòèöèé è 
ñáåðåæåíèé íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, óñòîé-
÷èâîñòü è ýêîíîìè÷åñêóþ äèíàìèêó â öåëîì 
(Ð. Õàððîä). Òåîðèÿ ïðåäïîëàãàåò, ÷òî îáú-
åì èíâåñòèöèé îïðåäåëÿåòñÿ ãðàôèêîì ïðå-
äåëüíîé ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëà è íîðìîé 
ïðîöåíòà. Íîðìà ïðîöåíòà îïðåäåëÿåòñÿ 
ãðàôèêîì ïðåäïî÷òåíèÿ ëèêâèäíîñòè è êîëè-
÷åñòâîì äåíåã, îáúåì çàíÿòîñòè — îáúåìîì 
èíâåñòèöèé è âåëè÷èíîé ìóëüòèïëèêàòîðà 
èíâåñòèöèé. Âåëè÷èíà ìóëüòèïëèêàòîðà îáóñ-
ëîâëèâàåòñÿ ñêëîííîñòüþ ê ñáåðåæåíèþ [4].

Â ðàìêàõ òåîðèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå ïðèîáðåòà-
åò äîëãîñðî÷íîå èçìåðåíèå è òðàíñôîðìè-
ðóåòñÿ â ïîíÿòèå ñáàëàíñèðîâàííîãî óñòîé-
÷èâîãî ðîñòà, êîòîðûé ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà 
ïðè íåèçìåííûõ âíåøíèõ óñëîâèÿõ ñïîñîáíà 
ïîääåðæèâàòü â òå÷åíèå íåîãðàíè÷åííî äîë-
ãîãî ïåðèîäà. Èìåííî ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò 
ñïîñîáåí îáåñïå÷èòü ïîñòóïàòåëüíîå ðàçâè-
òèå è óñòîé÷èâîñòü ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû.

Íåîêëàññè÷åñêèå ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà (Â. Ðàìñåÿ, À. ôîí Íåéìàíà, Ð. Ñîëîó 
è äð.) áàçèðóþòñÿ íà âàëüðàñèàíñêèõ ñóæ-
äåíèÿõ î ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì ðàâíîâåñèè. 
Â ðàìêàõ äàííûõ ñóæäåíèé ïðåäïîëàãàåòñÿ 
àâòîìàòè÷åñêîå äîñòèæåíèå îäíîé èç ìíî-
æåñòâà âîçìîæíûõ ðàâíîâåñíûõ òðàåêòîðèé 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà çà ñ÷åò öåíîâîé êîð-
ðåêòèðîâêè, îáåñïå÷èâàþùåé ðàâíîâåñèå 
íà âñåõ ðûíêàõ, â òîì ÷èñëå è íà ðûíêå 
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, ãäå óñòàíàâëèâàåòñÿ 
ðàâíîâåñèå ìåæäó ðàñòóùèì ïðåäëîæåíèåì 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ, îáóñëîâëåííûì 
àêòèâèçàöèåé èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ, 
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è ñïðîñîì íà íèõ. Ïîýòîìó öåíòðàëüíûì 
âîïðîñîì íåîêëàññè÷åñêîé òåîðèè ðîñòà 
ñòàíîâèòñÿ îïòèìèçàöèÿ òåìïîâ ðîñòà ïóòåì 
âûáîðà òàêîé ðàâíîâåñíîé òðàåêòîðèè ðîñòà, 
êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò äîñòèãíóòü ìàêñèìèçàöèè 
óðîâíÿ ïîòðåáëåíèÿ â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå. 

Êåéíñèàíñêèå è íåîêåéíñèàíñêèå ìîäå-
ëè ðîñòà (ìîäåëè Ð. Õàððîäà è Å. Äîìàðà, 
Í. Êàëäîðà) áàçèðóþòñÿ íà êåéíñèàíñêèõ 
ïðåäñòàâëåíèÿõ îá óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèñòåìû è, ñëåäîâàòåëüíî, àêöåí-
òèðóþò îñíîâíîå âíèìàíèå íà ïðîáëåìå 
èñïîëüçîâàíèÿ ðàñòóùåãî ïðîèçâîäñòâåí-
íîãî ïîòåíöèàëà ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû. 
Ïîñêîëüêó â ðàìêàõ êåéíñèàíñêèõ ñóæäåíèé 
èñïîëüçîâàíèå ðàñòóùèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ 
âîçìîæíîñòåé îïðåäåëÿåòñÿ èíâåñòèöèîííû-
ìè ðåøåíèÿìè ïðåäïðèíèìàòåëåé è çàâèñèò 
îò èõ îæèäàíèé, ñïîñîáíîñòü ýêîíîìèêè 
äîñòèãàòü òðàåêòîðèè óñòîé÷èâîãî ðîñòà 
áóäåò öåëèêîì çàâèñåòü îò åå ñïîñîáíîñòè 
îïðàâäûâàòü ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå îæèäà-
íèÿ. Âñëåäñòâèå ýòîãî êëþ÷åâîé ïðîáëåìîé 
êåéíñèàíñêèõ ìîäåëåé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà ÿâëÿåòñÿ ðàçðàáîòêà ðåàëèñòè÷íîé òåîðèè 
ìåõàíèçìà, îáåñïå÷èâàþùåãî ñîãëàñîâàíèå 
èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè è ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêèõ îæèäàíèé ñ ðåàëüíîñòüþ. Ïðè íàëè-
÷èè òàêîãî ýôôåêòèâíîãî ìåõàíèçìà ãëàâíîé 
ïðîáëåìîé ñòàíîâèòñÿ âûáîð îïòèìàëüíîé 
òðàåêòîðèè óñòîé÷èâîãî ðîñòà, îáåñïå÷è-
âàþùåé ìàêñèìàëüíî âîçìîæíóþ ñòåïåíü 
èñïîëüçîâàíèÿ ðàñòóùèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ 
âîçìîæíîñòåé ýêîíîìèêè. Òàêèì îáðàçîì, 
öåíòðîì ïîëèòèêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è 
óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ, áåññïîðíî, ÿâëÿåòñÿ 
èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ.

È íàêîíåö, îïèðàÿñü íà òåîðèþ ñàìîîð-
ãàíèçàöèè ñëîæíûõ îòêðûòûõ ñèñòåì, ìîæíî 
ñêàçàòü, ÷òî èíâåñòèöèè äëÿ îòäåëüíîãî ýëå-
ìåíòà ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû (êîìïàíèè, 
îðãàíèçàöèè) åñòü çàèìñòâîâàíèå è èñïîëüçî-

âàíèå íåãýíòðîïèéíîãî ðåñóðñà (ñûðüåâîãî, 
äåíåæíîãî, èíôîðìàöèîííîãî, óïðàâëåí÷åñ-
êîãî è ò.ä.) âíåøíåé ñðåäû äëÿ ïðåîäîëåíèÿ 
òåðìîäèíàìè÷åñêîãî íàðàñòàíèÿ ýíòðîïèè âî 
âíóòðåííåé ñðåäå îðãàíèçàöèè. Òî åñòü, ïî 
ñóùåñòâó, äëÿ êàæäîé êîíêðåòíîé îðãàíèçà-
öèè, âûñòóïàþùåé îòäåëüíîé ïîäñèñòåìîé â 
ðàìêàõ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ãîñóäàðñòâà, 
èíâåñòèöèè ñëóæàò ñðåäñòâîì ïðåäóïðåæäå-
íèÿ íàðàñòàíèÿ õàîñà è âîçìîæíîãî ðàçðóøå-
íèÿ êàæäîé îòäåëüíîé ïîäñèñòåìû, à çíà÷èò, 
â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíöèïîì öåëîñòíîñòè, è 
âñåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ãîñóäàðñòâà. 

Ïðèðîäà ïîíÿòèÿ èíâåñòèöèé ìíîãîàñïåêò-
íà: ýòî è ÷èñòî ôèíàíñîâûå îïåðàöèè ïî 
«ðàññòàâàíèþ ñ äåíüãàìè ñåãîäíÿ â öåëÿõ ïî-
ëó÷åíèÿ áîëüøåé èõ ñóììû â áóäóùåì»; ýòî 
è ñáåðåæåíèÿ êàê «îòëîæåííîå ïîòðåáëå-
íèå», êîòîðîå â ïåðñïåêòèâå óâåëè÷èâàåò íà-
öèîíàëüíûé ïðîäóêò (â ÷àñòíîñòè, âëîæåíèå 
â ñîçäàíèå, ðåêîíñòðóêöèþ è ïåðåïðîôèëè-
ðîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé); è 
íàêîíåö, ýòî âîñïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ 
ïîääåðæàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé æèçíåäåÿòåëü-
íîñòè (ñîõðàíåíèÿ, ìóòàöèîííîãî èçìåíåíèÿ) 
ïðåäïðèÿòèé è óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîé 
ñèñòåìû.

Ïîòðåáíîñòü â èíâåñòèöèÿõ åñòü ñâîéñòâî 
ñëîæíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, èììàíåíò-
íî åé ïðèñóùåå, êîòîðîå ïîçâîëÿåò ýòîé ñèñ-
òåìå àäàïòèðîâàòüñÿ ê ìåíÿþùåéñÿ âíåøíåé 
ñðåäå, ïîìîãàÿ çàíÿòü áîëåå óñòîé÷èâîå 
ïîëîæåíèå (ò.å. óâåëè÷èòü çàïàñ ñâîåé îðãà-
íèçàöèîííî-ýêîíîìè÷åñêîé óñòîé÷èâîñòè) â 
êîíêóðåíòíîé ñðåäå. Èìåííî ïîýòîìó ñëå-
äóåò ó÷èòûâàòü êîëëèçèè ïðîöåññà ãåíåçèñà 
ýêîíîìè÷åñêèõ êàòåãîðèé óñòîé÷èâîñòè ýêî-
íîìè÷åñêîé ñèñòåìû è ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàâíîâåñèÿ (â òåñíîé êîððåëÿöèè ñ êàòåãîðèåé 
«èíâåñòèöèè») ïðè ïîñòðîåíèè ñîâðåìåííîé 
êîíöåïöèè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ è ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
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